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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de marzo de 2017 los activos liquidos de Financiera Finacredit, S.A. representan el 21.2% del
total de activos y 22.4% del total de obligaciones, entendiéndose por estas Ultimas; la sumatoria de
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacién.

Los activos liguidos estan compuestos de actives liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depésitos en bancos.

Activos Liquidos 31-Mar-17 30-Jun-16

(Interino) (Auditado)
Efectivo Bl 290 BY. 290
Depésitos 2 la vista en Bancos 144,832 2,299,099
Depésitos a plazo en Bancos 11,584,410 9,123,622
Total Bl 11,729,632 Bl. 11,423,011




Las razones de liquidez de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2016
son las siguientes:

31-Mar-17 30-Jun-16

Razones de Liquidez {Interino) (Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 21.2% 20.7%
Activos Liguidos / Depésitos + Obligaciones 22.4% 21.9%
Prestamos / Activos 75.1% 76.0%

El total de activos liquidos del Emisor muestran un aumento de B/.307 mil 0 2.7% al 31 de marzo de
2017 comparado al 30 de junio de 2016. EIl Emisor cuenta con una emision de Bonos Corporativos
por un total de B/.52,0 millones autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores segun
resolucién No. SMV-33-08-2008. El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado,
S.A. el cual ha otorgado facilidades de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y
apoyar al crecimiento de la cartera de crédito del Emisor.

A continuacién, se presenta un detalle de los préstamos personales por cobrar:

Préstamos por Cobrar 31-Mar-17 30-Jun-16
{Interino) (Auditado)

Préstamos Personales B/. 44,022,536 B/. 44,083,431
Menos: Intereses y comisiones descontados no ganados 946,533 949,155
Provision préstamos incobrables 1,596,684 1,146,684

Total de Préstamos por Cobrar Bl. 41,479,319 Bl. 41,987,592

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017 la cartera de préstamos por cobrar neta muestra
una disminucién de B/. 508 mil o 1.2% con respecto al 30 de junio de 2016.

Al 31 de marzo de 2017 la cartera de letras de préstamos morosos ascendia a B/ 1,5 millones y la
cartera de letras de préstamos vencidos ascendian a B/.11 mil. La cartera morosa y vencida al 31
de marzo de 2017 es de B/.1,5 millones. La reserva especifica para posibles pérdidas en
préstamos clasificadas en categorias diferentes a la normal asciende a B/. 1,6 millones lo que
equivale a una cobertura de 103.5% sobre la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2017. De
acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de
Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para préstamos ponderados y clasificados como
normales asciende a B/.1,2 millones. Esta reserva es adicional a la reserva para posibles pérdidas
establecida para para posibles pérdidas en préstamos clasificados en categorias diferentes a la
normal y forma parte del patrimonio del Emisor como una linea separada de las utilidades
retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimenial del accionista refleja un incremento de B/.19 mil al 31 de marzo de 2017.

La Junta Directiva del Emisor realizé un aumento de Capital Social Autorizado a B/.5,0 millones de
los cuales se suscribieron y pagaron 200,000 acciones comunes nominativas con un valor de
B/.10.00 (DIEZ BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura publica Nueve Mil
Trescientos Cuarenta y Cinco (9,345) del 7 de abril de 2015, inscrita en el Registro Publico el 21 de
abril de 2015.

Esto hecho mantiene el Capital Pagado del Emisor a B/.2,7 millones al cierre de marzo 2017. El
Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este trimestre. No existen
acuerdos de financiamiento fuera de balance.




Patrimonio del Accionista 31-Mar-17 30-Jun-16
(Interinoc) (Auditado)
Capital Pagado B/. 2,700,000 B/. 2,700,000
Déficit Acumulado (3,203,849) (3,404,709)
Reservas Dinamica 1,194,223 1,194,223
Exceso de Reserva Regulatoria 1,026,225 1,246,172
Total Patrimonio del Accionista Bil. 1,716,599 Bl. 1,735,686

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

Bl. 55,235,935

Bl. 55,274,664

C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 31 de marzo de 2017 alcanzaron los B/.55,2 millones reflejando

una disminucion de B/.32 mil o0 0.1% con respecto a al cierre fiscal de junio de 2016.

Activos 31-Mar-17 30-Jun-16

{Interino) {Auditado)
Efectivo B/. 290 Bl 290
Depdsitos a la vista en Bancos 144,932 2,299,099
Depdsitos a plazo en Bancos 11,584,410 9,123,622
Préstamos y por Cobrar, neto 41,479,319 41,987,592
Equipo de Oficina y Cédmputo, Neto de Depreciacién 41,807 60,343
Otros Activos 1,985,177 1,803,718

Total de Activos

Bl. 55,235,935

Bl. 55,274,664

Pasives

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, los cuales
alcanzan la suma de B/.52,0 millones al 31 de marzo de 2017. Estos bonos pertenecen a la
emisién publica de Bonos Corporativos por B/.60 millones autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores segtn consta en la Resolucion No. SMV-33-08 de 30 de enero de 2008;
producto de estos fondos fue utilizado para cancelar financiamientos por pagar otorgado por Banco

Aliado, S.A.

Pasivos 31-Mar-17 30-Jun-16
({Interino) (Auditado)

Bonos corporativos por Pagar B/. 52,000,000 B/. 52,000,000

Cuentas por Pagar 323,556 343,778

Qtros Pasivos 1,195,780 1,195,200

Total de Pasivos

Bl. 53,518,336

Bl. 53,538,978

N\



Estado de Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-17 31-Mar-16
(Interino) (Interino)
Ingresos
Intereses Ganados B/. 3,415,644 B/.3,469,644
Comisiones Ganadas 316,130 283,492
3,731,774 3,753,136
Otros Ingresos (Gastos)
Henorarios y otras comisiones, netas 8,742 9,578
Otros Ingresos 29,778 55,650
Total Ingresos 3,770,294 3,818,364
Gastos de Intereses 2,770,444 2,780,555
Total de Gastos de Intereses y Comisiones 2,770,444 2,780,555
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provisiones 999,850 1,037,809
Provision para pérdidas en préstamos (385,792) (450,000)
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 604,058 587,809
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos 695,197 704,353
Total de Gastos Generales y Administrativos 695,197 704,353
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto Scbre la Renta (91,139) (116,544)
Impuesto Sobre la Renta diferido 72,457 36,485
Utilidad Neta Bl. (18,682) Bl. (80,059)

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, el total de ingresos fue de B/.3,7 millones
mostrando una disminucién de B/.48 mil o 1.3%, comparado con el mismo periodo el afio anterior.
Dentro de este total podemos mencionar que los intereses ganados representan la disminucion
mas significativa para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, por el monto de B/.54 mil o
1.6%.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacién y amortizacion antes
de la reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fueron B/.695 mil al 31 de marzo
de 2017 comparado con B/.704 mil para el mismo periodo terminado el afio anterior. Los gastos de
mayor importancia excluyendo los gastos de provision para cuentas incobrables son los salarios y
gastos de personal que representan el 50.5%, los gastos de propaganda y promocién con un
12.4%, los impuestos generales con 9.6%, los gastos de honorarios profesionales 7.6% y el gasto
de alquiler con un 2.0%. La disminucion total de los gastos generales y administrativos incluyendo
los gastos de depreciacion y amortizacion antes de la reserva para posibles pérdidas en la cartera
de prestamos fue de B/.9 mil o 1.3% para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017 comparado
con el mismo periodo anterior.



Utilidad Neta

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2017 se refleja una perdida neta de B/.19 mil.

D. Analisis de perspectivas

La administracion proyecta que las operaciones mantendran los mismos niveles de crecimiento

moderado presentados hasta la fecha. El enfoque estratégico de captacion de clientes continuara
en los segmentos de jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa.

I RESUMEN FINANCIERO

ESTABD DESHUACION s cesie [ paeene [ e s
FINANCIERA -
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16

Ingresos por intereses 1,120,387 1,140,931 1,154,326 1,144,562

Gastos por intereses 910,000 930,222 930,222 920,111

Gastos de Operacién 243,349 215,483 236,365 368,028

Utilidad Neta o (Pérdida Neta) (49,323) (10,245) 40,886 (211,876)
Acciones emitidas y en circulacién 270,000 270,000 270,000 270,000

Utilidad o (Pérdida)por Accidn (anualizada) (0.73) (0.15) 0.61 (3.14)

BALANCE GENERAL | oSReponra | ANTERIOR | ANTERIOR | ANTERIOR
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Préstamos 41,479,319 40,453,695 40,952,334 41,987,592
Activos Totales 55,235,935 55,267,136 55,316,402 55,274,664
Deuda Total 52,323,556 52,343,778 52,343,778 52,343,778
Capital Pagado 2,700,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000
Déficit Acumulado (3,203,849) (3,163,179) (3,334,201) (3,404,709)
Patrimonio Total 1,716,599 1,765,923 1,776,572 1,735,686
RAZONESEINANCIERAS. || TINESTe [ Tseee | Treers [ Tee T
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16

Dividendo/Accién Comuin 0 0 0 0
Deuda Total /Patrimonio 30.48 29.64 29.46 30.16
Préstamos/Activos Totales 75.09% 73.20% 74.03% 75.96%
Gastos de Operacidn/ingresos totales 20.02% 17.30% 18.13% 29.33%
Morosidad/Cartera Total 3.72% 3.61% 3.46% 3.23%

Tng




1] ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2017 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacién trimestral de Financiera Finacredit, S.A. sera divulgado al publico a
través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com .

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicién tanto del publico inversionista como del pablico en general.

: Alexis’ Arjdna
Presidente Eje\cutivo

\
\.



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
FINANCIERA FINACREDIT, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acomparian de Financiera Finacredit, S.A. en adelante "la
Compaiiia", los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2017, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos ticos y que planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuesfra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2017, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad No.34 - Informagion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

/7 //_\’

// [/
aniel D. Diaz S.
C.P. A N°5395

29 de Mayo de 2017
Panama, Repiblica de Panama
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ESTADOS FINANCIEROS ~ INTERMEDIOS

Los estados financieros - lntermedios de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2017, que
inciuye el estado de situacidon financiera, los estados de resultado y estados de cambios en el
patrimonio y estados de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha,
fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, principios
contables utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2016,

[istos estados financicros — Interinos, incluyen la descripeion de las principales politicas contables
utihzadas v las notas explicativas.

" Hermes Rodigiies” ™
CPA No. 073-2014

Panama, 28 de abrii de 2017




FINANCIERA FINACREDIT, 8. A

{Panama, Republica de Panama)
Estado de Rituacion Financiera
31 de marzo del 2017

{Cifras en Baiboas)

Activos

fectivo

Depdsitos en bancos

FPréstamos nor cobrar, neto
Maobiliario, equipe y mejoras, nelo
intereses acumulados por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido

tros activos
Total de activos

Pasivos v Patrimeonic

Pasivos:

Bonos corporatives por pagar
Ineresas acumulados por pagar
Qiros pasives

Total de pasivos

Fatrimonio;
Accionas comunes
Provisidon dinamica regulatoria

Exceso de reserva reguialtoria de credito

Déficit acumulado
Todal de patrimonio

Compromisos v contingencias

Total de pasivos v patrimonio

1 estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

infegral de los estadas financieros.

Mota

7,017

[is]

o
o S

11,97
17
12

13
20
20

16

Marzo Junio
2017 2016
{no Auditado) {Auditado)
290 280
11,729,342 1,422,721
41 479,319 41,987,592
41,807 80,343
747 53 677,728
142 467 116,048
541,219 468,762
553 960 541,182
55235035  bh 274 664
52,000,000 52,000,000
323,556 343,778
1,195,780 1,195,200
53,519.336 53 538,978
2,700,000 2,700,000
1,194,223 1,194,223
1,026,225 1,248,172
{3,203,848) (3,404,708
1,716,599 1,735,686
55,235,835 55 274 664




FINANCIERA FINACREDIT, 5. A,
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el periodc de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

TRIMESTRE ACUMULADO
Nota 2017 2016 2017 2018
{(No auditado) {Auditado) {No auditado} (Auditado)
Ingresos per intereses y comisiones:

Intereses ganados sobre préstamos 911,260 967,332 2,798,783 2,981,149

Intereses ganados scbre depdsitos a plazo 209,127 174,170 616,861 488,495

Comisiones ganadas schre préstamos 80,248 81,447 316,130 283,492
Total de ingresos por infereses y comisiones 1,200,635 1,222,949 3,731,774 3,753,136
Gaslos por inlereses:

Bones 16 910,000 920,111 2,770,444 2,780,555
Total de gastos por intereses 910,000 920,111 2.770.444 2,780,555
Total de ingresos por intereses y comisiones, antes de provision 280,635 302,838 961,330 972,581
Provision para pérdidas en présfamos 8 139,162 150,060 395,792 450,000
ingreso neto por intereses y comisiones, 151,473 152,838 565,538 522,581

después de provisiones
Ingresos (gastos), neto

Honorarios y ofras comisiones, netos 3,405 2,676 8,742 9,578

Otros ingresos 14 11,461 16,946 29,778 55,650
Total de otros ingresos, neto 14 866 22622 38,520 £5,228
Gastos generales y administrativos:

Salarios y olros coslos de personal 119,753 126,405 350,817 356,470

Honorarics profesionales 23,852 13,668 52,880 32,587

Propaganda y promocion 27,868 23,769 86,025 62,203

Alquiler 1,200 17.840 14,100 54,100

Viajes y Transporte 2,346 2,388 5,946 6,058

Papeleria y utiles de oficina 1,902 2,000 8,226 7.671

impuesto varios 24,514 25,799 66,670 69,121

Depreciacién y amortizasion 9,322 6,132 19,436 18,489

Otros 15 32,492 27 490 90,997 97.654
Total de gastos generales y administrativos 243,349 245,492 695,197 704,353
Pérdida antes de impuesto sobre la renta {77010} (70,032) {91,139} (116,544)
Impuesto sobre la renta, neto 6 27,687 257,605 72 A57 36,485
Utilidad (pérdida) neta del periodo {49,323) 187,573 {18,682} (80,059)

Ef estado de resuftados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los
estados financiercs.




FINANCIERA FINACREDIT, 5. A,
{Fanama, Reptiblica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por ¢l pericdo de nueve meses lerminado el 31 de marzo de 2017

(Cifras en balhoas)

Saldo al 30 de junio de 2015 (Auditado)
Pérdida neta

(ras ransacciones de patrimonio:
Provisién dinamica regulatoria

Qlras reservas

Total de otras iransacciones de patrimonio

Transacciones con ef accionista:
Emision de acciones

Impuesto complementario

Total de ransacciongs con ef accionista
Salda al 31 de marzo 216 {no Auditado)

Saldo al 30 de junio 20148 {Auditada)
Pérdida neta

Mras transaccionss de patrimonio:
Exceso de reserva reguilatoria de crédiio
Total de oiras transacciones de patrimenio

Transacciones con e accionista:
impuesio complementario

Tetal de transacciones con ¢f accionisia
Saldo at 31 do marzo 2017 {no Auditado}

Exceso de
Provision resarva
Acciones dinamica regulatoria Deficit
corRURES requiaiora de erédite acumiiado Total

2,700,000 850,354 0 {1.515,663) 2,034,691
Y g G (80,059 {80,059}
G 81,488 I3 {91,488} 0
{ a 1,082,423 (1,092 423} o]
o 91,488 1.082.423 (1,183,912} 0
G a G i} 0
{ 0 a3 (7.e70 {7.070)
G 0 0 {7,070y {7 8070}

2,700,000 941,843 1,092,423 (2,786,704 1,947,562

2.700,000 1,194,223 1,246,172 (3,404,709 1,735,686
0 ) g {18,652) (18 682}
0 4] (219,847 219,947 g
4] 0 {219,947} 219,947 {
O 0 0 (408 (405)
b 0 0 {405) {405)

2,700,000 1,194,223 1,026,225 {3,203.849) 1,716,588

El estado de cambios en ef patrimonic debe ser leido en conjunto con las notas gue forman parfe integral de los estados Iinancieros

(%3]




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
{Panama, Repubiica de Panama)

Estado de Flujos de Efective
Por el periode de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

Nota 2017 2016
Actividades de operacion:
Pérdida neta del periodo (18,682) (80,059)
Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo

de las actividades de operaciones:

Provisién para pérdidas en préstamos 395,792 450,000
Depreciacion 19,436 18,489
Impuesto sobre la renta diferido (72 .457) (36,485)
Ingresc por intereses y comisiones, neto {961,330) (972.581)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Depositos a plazo en bancoes con vencimiento originales
mayores a 3 meses 2,722,825 (2,401,932)

Préstames 112.48% 1,031,043

Otros activos (39,196) (73,228)

QOtros pasivos 580 (28,747}
Efectivo generado de operaciones

Intereses recibidos 3,661,968 3,750177

intereses pagados (2,790,666) (2,781,693)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 3,030,751 (1,125,014}
Actividades de inversion:

Adguisiciones de propiedades mobiliario y equipo (900) (10,923)
Flujo de efectivo de las aclividades de inversion (900} {10,923)
Actividades de financiamiento:

Impuesto complementario {405) (7,070)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento {405) (7,070)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 3,029,446 (1,143,007)
Efective y equivalente de efectivo al inicio del pericdo 8,700,186 2,445,279
Efective y equivalente de efectivo al final del periodo 7 11,729,832 1,302,272

El estado de flujos de efectivo debe ser ieido en conjunto con las notas que forman parte integral de los
estados financieros.




FINANCIERA FINACREDIT, 5. A.

(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017

{Cifras en Balboas}

()

(2}

informacion General

Financiera Finacredit, 5. A. {la “Compafia”} es una sociedad andnima constituida el 21 de
septiembre de 1985 en la Republica de Parama con licencia para operar come financiera
conforme: a la Ley No 42 del 23 de junio de 2001 bajo el nombre de Financiera Davivienda,
S A El 1 de junio de 2012, la Junta Directiva de la Companfia autorizé el cambio de la
razon social de fa sociedad por el de Financiera Finacredit, S. A. Su actividad econémica
principal es el otorgamiento de préstamos personales. La Compafia es propiedad 100% de
Banco Aliade, 5, A,

La oficina principal de ia Compafiia esta ubicada en Calle 37 Perejil y Ave. Peru

Las operaciones de Financiera Finacredit, S.A. estan reguladas por la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio & Indusirias.

Base de Preparacion

{a} Declaracion de Cumplimiento
|os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(b} Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico ¢ cosio
amortizado.

La Compafia reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsitos en la
fecha en gue se onginan. Todos los otros activos financieros se reconocen a la fecha
de liquidacién en la que la Compafila se compromete a comprar o vender un
instrumento.

(c) Moneda Funcional y de Fresentacion
Estos estados financieros son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esté a la par y es de libre cambio con el délar {(USS) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio v, en su lugar, el délar (US3) de ios Estados Unidos de America es utilizado
como moneda de curse legal, 12 cual se considera como la moneda funcional de la
Compafia,

s
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Motas a los Esiados Financieros

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
l.as politicas de contabiidad detaliadas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por la Compafiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

{a)

(o)

Medicion de Valor Razonable

El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion, ¢ en su ausencia, en 2! mercade mas ventajoso al cual la
Compafia tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuande ez aplicable, la Compafia mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado
s considerado como activo, st las fransacciones de estos activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar
precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafia utliza
téenicas de valoracidon gue maximizan el uso de datos de enirada observables
relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de
valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado
tendrian en cuania al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un insfrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion.  Si la Compaiia
determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de
transaccion v el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizade en un
mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de
valoracion que utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el
instrumento financiers es inicialmente medido a valor razonable ajustado por la
diferencia enire ef valor razonable en el reconocimiento inicial v el precio de
transaccion. Posteriormente, la diferencia es reconocida en el resuliado del periodo
de forma adecuads durante la vida del instrumento, a mas tardar cuando la valoracion
se sustenta unicamente por datos observables en el mercado o la transaccion se ha
cerrado,

El valor razonable de un depésitc a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

La Compafia reconoce las fransferencias entre niveles de ia jerarquia del valor
razonable al final del pericdo durante el cual ocurrié el cambioc.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalenties de efectivo incluyen
depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres

meses O menos.
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Motas a los Estados Financieros

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

{c)

(d)

FPréstamos

Los préstamos por cobrar son actives financieros no derivativos con pagos fijos ©
determinables gue no se cotizan en un mercade activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los prestamos se presentan a
su valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisicnes descontadas
ne ganadas y ia reserva para pérdidas en préstamos. Los mtereses y comisiones
descontadas no ganadas se reconocen como ingresos durante la vida de los
préstamos utiiizande el método de tasa de interés efecliva.

Feserva para Pérdidas en Préstamos

La Compafiia evalua a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe alguna
evidencia cbjetiva de deterioro de présiamo. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce como gastc de provision en los
resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en
préstamos. La reserva se presenta deducida de ios préstamos por cobrar en el estado
de situacion financiera. Cuande un présiamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales
indican si exisie evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los
préstamos que son individualmente significativos v colectivamente para los préstamos
gue no son individualmente significativos.

- Préstamos [ndividualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individuaimerite evaluados se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalua colectivamente por detericro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros
actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para
pérdidas en el estado de resultados. El valor en libros de los préstamos
deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva para pérdidas en
préstameos.

- Prastamos Colectivamente Evaluados

Para los prop6sitos de una evaluacion colectiva de deterioro, la Compaiiia utiliza
principalmente modelos estadisticos de tendencias histéricas de incumplimiento, ia
oportunidad de las recuperaciones y el monio de la pérdida incurnda y realiza un
ajuste si las condiciones actuales econdmicas y crediticias son tales gue es
probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por
las tendencias historicas. Las {asas de incumplimiento, las tasas de pérdida y el
plazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente comparados
contra los resultados reales para asegurar gue siguen siendo apropiados.

9
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K

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(e)

Reversion por Deterioro

S en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deteriore disminuve v la
disminucion pudiera ser obietivamente relacionada con un evento ccurrido después de
que el deteriore fue reconocido, la pérdiga previamente reconocida por deteriorn as
reversada disminuyendo la cuenia de reserva para préstamos. &l monto de cualguier
TEVErsion se reconoce en el estado de resultados.

Prestamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros gue, debido a dificultades en la capacidad de pago
del deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los términos
criginales del credito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de
ta evaluacion de su condicién actual no permite reclasificarlos como normal. Estos
préstamos una vez gue son reestructurados se mantienen, por un periodo de seis (6)
meses. en la clasificacion de riesgo antenor a la reestruciuracion, independientemente
de cualguier mejoria en la condicidn del deudor posterior a la reestructuracian.

Mobiliario, Equipo v Mejoras

Tados los mobiliarios, equipos y mejoras son registrados al costo histérice menos
depreciacidn v amoriizacion acumulada. El costo historice incluye el gasto que es
directamente alribuible a la adguisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en e valor en libros del aclive o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que |3
Compafiia oblenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados comoe reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados de operacion durante el periodo
financiero en el cual se incurren,

Los gastos de depreciacidn de mobiliario v equipe v amortizacidn de mejoras se
reconacen en  las operaciones corrientes  utilizando el método de linea recta
considerando la vida Gtil de los actives. La vida Gl de los aclivos se resume como
sigue:

- Mobiliario v equipo de oficina 5-10 afos
- Mejoras & la propledad 5-10 afios

La vida Util de los activos se revisa v se ajusta si es apropiado, en cads fecha de
reporte. Las propiedades vy equipc se revisan para deterioro siempre que i0s
acontecirnientos o los cambios en circunstancias indiguen que el valor en libros
puede no ser recuparable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable, si el
valor en libros del active es mayor gue el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es ia més alta entre el valor razonable del activo menos el costo de
vender v valor en uso.

La vida Ghi v valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en
cada fecha del estade de situacion financiera.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(f)

()

(h)

(i)

()

Bonos Corporativos por pagar

Estos instrumentos son el resultado de 108 recursos que la Compaiia recibe v son
medidos iniciaimente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el métedo de tasa de
interés efectiva. La Compafiia clasifica los instrumentos de capital en pasivos
firancieros o en nstrumenios de capital de acuerdo con la sustancia de los {érminos
contractuales del instrumento.

ingresos v Gasfos por infereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconccidos en el estado de resultados para
todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

L a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El
calculo incluye todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los cosios
de transaccidn y cuaiquier prima o descuento.

Ingresos por Comisiones

Generaimente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo son reconacidos como
ingreso bajo el métode de efectivo debide a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconocido bajo el métode de efectivo no es significativamente diferente del ingreso
que seria reconocido bajo el método de acumulacién.

Las comisiones sobre transacciones a mediano vy largo plazo son diferidas vy
amortizadas a ingresos usando el métedo de tasa de interés efectiva durante la vida
del préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por
comision sobre prestamos en ef estado de resulfados.

Capital en Acciones

La Compafiia clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo
a la sustancia y términos comractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio
es cualquier contrato que ponga de manifiestc una participacion residual en los
activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

Impuesto sobre la Renta

£l impuesto sobre 1a renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesio sobre la renta de aflos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en
libros de cada activo y pasive para reportes financieros y los saldos para propdsitos
fiscales, utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas
o a punio de ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se
espera reversarlas en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se
podra realizar en afos futuros, éste seria disminuido total o parciaimente.
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{3)

Hesumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

(k)

()

£

fnformacion de Segmentos

Un segmenio de negocic es un componente de la Compafiia, cuyos resuitados
operativos son revisados regularmente por ta Gerencia para la toma de decisiones
acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio,
¥ para el cual se tiene disponible informacion financiera para este propdsiic.

Informacion comparafiva

Cierta informacion comparativa del 31 de marzo de 2016 ha sido reciasificada para
adecuar su presentacidn a la de los eslados financieros det 31 de marzo de 2017,
especificamente en el estade de situacion financiera, estado de resultados y e estado
de flujos de efectivo.

Nuevas Normas Internacionafes de informacion Financiera (NiIF) e Inferpretaciones
aiin No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de marzo
de 2017, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros. Entre las modificaciones tenemos:

¢ La version final de la NIiF @ Insfrumenfos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NiiF 9 emilidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
MNorma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de los activos financieros.
Fntre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicion para aclivos financieros: costo amortizado y valor razonable. La Nilk
9 elimina ias categorias existentes en NIC 39 de valores mantenides hasta su
vencimiento, valores disponibies para la venta, préstamos y cuentas por
cobrar.

- Ehmina la volatilidad en los resultados causados por cambios en ef riesgo de
crégifo de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las
ganancias producidas por el deterioro del riesgo de credito propio de la
entidad en este tipo de obligaciones no se reconocen en el resultado del

periodo, sing en el patrimonio.

- Un enfoque substanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas,
con revelaciones mejoradas sobre Ia actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de detericro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiente oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales gue
inicien en o a partir del 1 de enero de 2018 Sin embargo, esta Norma puede ser

adoptada en forma anticipada.
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(4}

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Por la naluraleza de ias cperaciones financieras que mantiene la Compafia, la
adopcitn de esta norma podria tener un impacio importanie en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Gerencia.

o NHF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco
integral para determinar como, cuanto v el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido.  Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Conlralos de Conslruccion y la CINHF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los
pericdos anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.

La Compafiia estd evaluando el posible impacto de la aplicacidén de 1a NiiF 15,
sobre sUs estados financieros.

e El13 de enero de 2016 se emitid la NIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la
actual NIC 17 Arrendamientos. La NHF 16 elimina fa clasificacion de los
arrendamientos, va sea como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros para el arrendatario. En su lugar, iodos los arendamienios son
reconocidos de forma similar & ios arrendamientos financieros bajo fa NIC 17, Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futurcs de arrendamiento
¥ se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o
junto con inmuebles, mobiliario v equipo.  La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019, La adopcidn anticipada
as permitida para entidades que también adopten fa NIF 15 - Ingresos de
Coniratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacio que la
adopcién de esta norma tendra sobre los estados financieros.

Administracién de Riesgos Financieros

El objetivo principal de la administracion de riesgos es el de mitigar las potenciales perdidas
a las que la Compafia esta expuesto como parte de la industria financiera a través de un
enfogue de gestion integral preventiva gue maximice la relacion riesgo-retorno y optimice la
asignacién del capital econdmico.

La Compafia a través de la Junta Directiva y su Compafiia Matriz, tiene la responsabilidad
de establecer y wvigilar las politicas de administracién de riesgos de los mstrumenios
financieros. De igual manera, la Compafiia se apoya en la gestion de los distintos comités
establecidos per su Compaiia Malriz.

La Compafia a través de la Junta Directiva y su Compafiia Matriz cuenta con la Unidad de
Administracion Integral de Riesgoes, cuyas bases estdn sustentadas con las politicas y
procedimientos que le dan seguimiento a cada uno de los riesgos identificados y
plasmados en el manual de riesgos. Adicionalmente la Unidad de Administracion integral
de Riesgos cuenta con una estructura organizativa que reporta directamente a la Junta
Directiva a través del Comité de Riesgos.
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{4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

l.a Compadia cuenia con ia Unidad de Administracion Integral de Riesgos, cuyas bases
estan sustentadas con las politicas y procedimientos que le dan seguimiento a cada uno de
los riesges identificados y plasmados en el manual de riesgos. Adicionalmente ia Unidad de
Administracidn Integral de Riesgos cuenta con una estructura organizativa que reporia
directaments a la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos,

El Comité de Riesgos, esta conformado por directores y ejecutivos de la Compafiia y tiene
dentro de sus principales responsabiiidades.

¢ Dar seguimiento a los iimites de exposicién maxima permitidos, que reflejen el apetito
de riesgo de la compariia.

e Revisar gue se cumplan las politicas y el marco de gestion de todos los tipos de riesgos.

» Anpalizar las exposiciones de la empresa a los distintos riesgos vy su interrelacion y
sugerir las estrategias de mitigacion cuando se requiera.

¢ Informar a la Junia directiva sobre el comportamiento de los riesgos de ia Compafiia.

La Compania ha definido tres principios basicos para la Gestidn de Riesgos, que se
detallan a continuacion:

- El enfoque de la gestion debe ser integral, incorporando fodos los riesgos vy todas
las operaciones de la Compaiiia.

- La gestion de los riesgos individuales debe ser uniforme.

- El marco de la gestion de los riesgos debe estar basado en las mejores practicas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

La funcidon de la unidad de riesgos es independiente del negocio. Adicionalmente, la
Compafia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama y
de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Fi Comité de Auditoria de la Compafiia supervisa la manera en gue la Gerencia monitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracidén de riesgo es aproplado respecto de los riesgos que afronta la
Compafifa. Este comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
Interna realza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de adminisiracion de
riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por la Compania son los riesgos de crédito, lauidez o
financiamiento, mercado y cperacional, los cuales se describen a continuacién:

(a)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa ia posibilidad de que la contraparte de una transaccidn
comercial no cumpla con los términos criginalmente pactados con ta Compafiia. Para
asumir este riesgo, la Compafila tiene un marce de gestion cuyos principales
elementos incluyen;

&

Analisis del riesgo o pre-aprobacion, el cual es flevado a cabo de forma
independiente al negocio, cuyos objetivos, ademas de identificar, evaluar y
cuantificar el riesgo de las propuestas, son determinar el impacto que tendran en
la cartera de crédito de la Compania.

Un drea de control responsable de validar que las propuestas se enmarguen
dentro de las politicas y limites de la Compafiia, cbtengan la aprobacion requerida
de acuerdo al nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en
la gprobacion, al momento de la liquidacion de la operacion.

Ei proceso de aprobacidn, se lleva a cabo dentro de los Comités de Crédito
enmarcandose en sus limites y proponiendo recomendaciones de aprobacion por
parie de la Junta Direcliva.

Un proceso de administracion de cartera enfocado a dar seguimiento a las
tendencias de los riesgos a nivel de la Compafia con el objetive de anticipar
cualquier sefial de deterioro en |a cartera de forma proactiva.

La vigitancia de los miembros de la Junta Directiva a fravés de su participacion en
los diferentes Comités de Crédito, Riesgos, Auditoria y Comite de Subsidiarias.
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{4) Administracion de Riesgoes Financieros
Analisis de fa Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros v ias reservas
por deterioro/pérdidas manienidas por la Compafiia para estos activos.

Préstamos por Cobrer
Marzo 2017 Junig 2018
{No audifado) {Audifado}

Maxima exposicion

Valor en libros, neto 41,479,319 41,987 5G2
& costo amortizado

Gradoe 1 Normmnal 40,837 295 43,878 892
Grado 2 Mencidn especial 1874776 1,952 484
Cirado 2 Subnormal 317,321 213,835
Grado 4 Dudeso 751,440 892,971
Grado & Irrecuperable 441 704 145,249
Maonto bruto 44 022,538 44 083,431
Reserva por deferioro (1,696,684} {1,146,684)
infereses v comidsiones descontadas no ganadas {946,533) {249 1553
Yalor en libros, nato 41,479,318 41,987 592
Mo moresos ni deteriorade

Grado 1 Normal 40 637 205 40,878,852
Grado 2: Mencidn espedcial 1,874 778 1,952 484
Sub-total 42 512 071 472 831 376G
individuaimentes deteriorado

Grago 3 Subnormal 317,321 213,835
Grado 4 Dudoso 751,440 892,871
Grado 3: rrecuperable 441,704 145,249
Sub-tofal 1,510 465 1,252 055
Feserva por deterioro

ndividual #] 492,890
Colectiva 1,506 684 653 794
Totak reserva por deterioro 1,596,584 1,148,684

En el cuadro anterior, se han detallade los factores de mayor exposicidn al riesgo e
informacion de la carera de préstamos, v las premisas ulilizadas para estas
revelacionas son las siguientes:

= Deterioro en préstamos:
la Administracién determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios estabiecidos por la Compaiiia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses,
- Flyjo de caja con dificultades experimentadas por &l prestatario;

- Incumplimiente de los términos y condiciongs pactadas;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; v

- Deterioro en sl valor de la garantia.
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{4} Administracién de Riesgos Financieres, continuacion
= Morgses pero no deferiorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro; es decir, sin perdidas incurridas, los
préstamos e inversiones gue cuenten con un nivel de morosidad menor a 80 dias
de atraso v que no califiguen como individuaimente significativos.

*  Préstamos renegociados:

Los prestamos renegociados son aguelios a los cuales se les ha hecho una
reestruciuracién debide a algun detericro en la condicion financiera del deudor, vy
donde la Compadia considers conceder alguna variacidn en los {érminocs
onginales del crédito (saldo, plazo, plan de page, tasa y garantias). Estos
présiamos una vez son reestructurados, se mantienen en la clasificacion de riesgo
que se encontraban antes de la reestructuracion por un pericdo de seis (8) meses,
independientemente de cualquier mejoria en la condicion del deudor posterior a la
reestructuracion por parte de la Companiia.

e Casligns:
Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismaos son
incobrables. Esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectué el pago
de la obligacién v cuando se determina que la garantia no es suficiente para ¢l
pago completo de la facilidad otorgada.

La Compafila maneja sus riesgos de crédito relacionados a los préstamos, dentro
del marco de una politica de crédito comercial selectiva en términos de seclores
de actividad, de tamafio de las empresas, de criterios financieros, de habilidad
para enfrentar los ciclos de la economia y la calidad de la administracion.

Deposios colocados
La Compafia mantiene depdsitos colocados en bancos por B 11,729,342 (junio 2016
B/ 11,422,721, Los depdsitos son mantenidos en instituciones financieras.

Conceniracion del Riesqge de Credito

.a Compafia da seguimiento a la concentracion de riesgo de cradito por sector y
ubicacion geografica. El analisis de la concentracion de los niesgos de crédios a la
fecha de los estados financieros es ia siguients:

Préstamos por Cobray

31 de marzo de 2017 30 de junio de 2016
{No auditado) {Auditado)
Conceniracion por sector
Consumo 44,022,636 44,083,431
Concentracion geogréfica:
Panama 44,022,530 44083431

La concentracidn geografica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor.
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{4} Administracidn de Riesgos Financieros, continuacion
(b} Fiesgo de Liguidez o Financiamianto
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compafiia mitiga este riesgo estabieciendo limites en la proporcion
minima de los fondos gue deben ser mantenidos en instrumentos de alta liguidez y
lirnites de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.
La Compania maneja el riesgo de liquidez, considerando que coloca sus excedentes
de iesoreria exclusivamente en forma de depodsitos a corfo plazo en Bancoes
previamente analizados y aprobados por el Comité Ejecutivo v de Crédito, y en
instrumentos financieros de liquidez inmediata.
La Unidad de Riesgos efectia la revision de liguidez minima a ia Compania. Esta
revision se realiza semanalmente, e independientemente al seguimiento semanal de
tesoreria.
Administracion del Riesqo de Liguider
La Compafiia reguiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones.
Para ello cuenta con el efectivo en bancos y/o actives de facil realizacién que le
permiten hacer frente a sus obligaciones.
A continuacion se presenta un analisis de los vencimientos de los aclivos y pasivos v
los compromisos de préstamos no reconocidos determinados en base al periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de vencimiento contractual,
en base a los flujos de efective no descontados.
Total monto brufoe
31 de marzo 2017 Valor en norminal Het1al Dedas Mas de 5
{No Auditade]) Libros entrada (salidaj Hasia 1 afie anos afios aiios
Pasivos financiercs
Bonoes corporativos por pagar 52,600,006 (65,700,867} (55,700,867) Y] ] 0
Total de pasivos 52,000,000 (50,700,667 (55, THA.66 ___ Q 0 0
Agtivos financiergs
Efectivo v equivalentes de
efectivo 11,724,632 11,882,614 11,882,614 0 G a
Fraglamaos, neio 41,479,319 58,740 052 7783037 14,456,786 12,318,701 24,183,528
Total de aclivos 53208951 74,622,666 12660601 14,456,786 12,316,703 243835728
Pasicidn neta £1.208.951) 14,921,899 {36,035,0185) 14 456 786 12,316,703 24,183,528
Total monta hruto
30 de junio 2016 Yalor en nosina Deiald Deldak Mas de &
{Apditado} Libros entrada {salidal Hasta 1 afo afios afios afos
Pasivos financigrog
Bonos corporativos por pagar 52.006,000 {95,491,333) 9] (58.491,333) G 0
Total de pasivos 52,000,000 (58.491.333) 9] (58,491,333} .. 0 S |
Activos fnancierps
Efectivo v equivalentes da
efactivo 11,423,011 11,483,575 11,483,575 8 0 Y
Praslamos, nato 41,987,592 59,010,585 7,902,250 14,588,030 12,526,430 23,902 975
Total de activos £3410.603 70.504.260 19.395.820 14,588,030 12.526 430 23,902,975
Posicion neta (1.410.603) 12012927 19595425 (43.902303) 12526430 2290297
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacidn

{c)

Riesgo de Mercado

s el riesgo, de que el valor de un active financiero de I Compafia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de inlerés, en las tasas de cambio monetario, por
movimientos en ios precios de las acciones o por el impacio de oiras vanables
financieras que estan jfuera del control de la Compania. Bl objetve de la
administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar fas exposiciones de
resgo v que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
aptimizando el retorno dei riesgo.

Las politicas de administracian de riesgo establecen el cumplimiente de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual
se requiere &l cierre de 1as posiciones que causaron dicha peérdida y el requerimienio
que, salvo aprobacion de Junta Directiva, sustanciaimente todos los activos v pasivos
esten denominados en ddlares de los Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado

Las politicas de inversion de la Compafila disponen del cumplimiento de limiles
individuales por tipo de activo, por instifucidn, por emisor yio emision y plazos
maximos.

A continuacién, se presentan detaliadamente la composicion y analisis de cada uno
de los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de fasa de cambio:
Fs el riesgo de que el valor de un instrumento financierc fluctue como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y
otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principaimente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. E
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicidon en la moneda
funcionat sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo vy, por ende, la mezcla
del riesge de tasa de cambic.

s Rresgo de tasa de interés:
Son tos riesgos que los flujos de efectivo futuros v el valor de un instrumento
financiero fluctlen debido a cambios en las tasas de interés del mercado. E!
margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resultado de
movimientos en ias tasas de inferés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el
Departamento de Gestién del Riesgo ha fijado limites de exposicion al riesgo de
fasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por [a Junta
Directiva. Fl cumplimiento de estos limites es monitoreado por el Comité de

Kiesgo.
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{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
l.a tabla gue aparece a continuacidn resume la exposicién de la Compafiia a los
riesgos de {asas de inferés. Los activos y pasivos de la Companiia estén incluidos en
la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el gue ocurra primero enire
la nueva fjacidn de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

21 de marzo 2017 Hasta 3 3 meses a Mas de

{No Auditado} meses 1afio 1a3anos 22 8anos 5 aflos Total
Activos :
Depdsitos en bancos 9,558,736 1.870,608 g g G 14,726,342

Préstamos, neto 42,114 281,482 1,683,232 4,266 346 35,256,145 41,479,349

Total de activos 8.900,850 2152 088 _1.833.232 63,208 661
Pasivos:
Bones corporatives por pagar 2 000,000 2 IR ¢ [ 52,006,000
Total de sensibifidad a 12 tassg de

interds 2,900,850 (49.847.912 1,633,232 4,266,346 35,256,145 1.208.661
30 de junio 2016 Hasia 3 3 meses 2 ftas de

{Auditado) Meses 1 afo 123 afios 3abanos 5 zfios Total
Activos :
Dap6sitos en bancos 3,699,896 2,722,825 0 1] 4] 11,422,721
Préstamos, neto 65,989 556,138 1.663.762 3.664 042 36,037 661 41,987,592
Total de activos 8,765 385 3,278,963 LAB6R3 762 2.664.042 36,037,661 53,410,313
Pasivos:
Bonos corporativos por pagar e .0 52.000.600 4] . | 52,000,060
Total de sensibilidad a la tasa de

inlerés 8.765.885 3.278.663 {5(3,336,238) 3,664,042 36007661 1410313

{d} Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas derivadas de fallas o
inadecuaciones de procesos internos, recurses humanos y sistemas fecnolégicos, o
por eventos exiernos gue no estan relacionados a riesgos de tipo financiero, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporalives.

La Compafila ha establecido una politica de gestion y administracion integral de
riesgos aprobada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva de su Compafia
Matriz.

la Unidad de Riesgo Ogperativo ha sido disefiada basada en una segregacion de
responsabilidades entre los duefios de los procesos, ejecutores, las areas de control y
las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las unidades de negocios y servicios de la Compariia asumen la
responsabilidad activa en la identificacion y comunicacion, para posterior medicion,
control y monitorec de los riesgos operacionales y son responsables de comprender y
administrar estos riesgos dentro de sus actividades dianas.
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(4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

L.a Compafiia ha adoptado una metodologia de evaluacion de procesos de negocios
basada en riesgos, la cual consiste en identificar las dreas y los procesos claves en
relacion a los objetives estratégices, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el cicle de! proceso para identificar riesgos v confroles mitigantes. Esto,
apoyado con herramientas tecnoldgicas que permiten documentar, cuaniificar y
monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesocs a traves de matrices de
resgos.

Para ello |2 estrategia que la Compaiia ha implemeniado dentro de la Unidad de
Riegsgo Operativo esta basada en:

- Macro-procesos de procesamiento

- Macro-procesos de registros de evenios e incidentes de riesgos
- Estrategias de capacitacidon a todo el personal

~  Macro-procesos de gestion de mitigacion

El Departamento de Auditoria inferna, a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y coniroles identificados y en
coordinacién con la Unidad de Riesgo Operative monitorean la severidad de los
mismos. Esta estrategia tiene como objetivo principal afadir el maximo valor a cada
una de las actividades de la organizacion, minimizando la probabilidad de fallas y
pérdidas.

(e} Administracion de Capital
l.as acciones comunes de la Compafiia son de 270,000 (2016; 270,000} con un valor
nominal de B/10 cada una.  La administracion de la Compadia considera que
mantiene un capital adecuado para sus operaciones.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion la Compafiia en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con ias MNormas Intemnacionales de Informacién Financiera, ha efectuado  juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos vy gastos durante el pericdo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluades y estdn basadas en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos fuluros que se
creen son razonabies bajo las circunstancias.
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{5) Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacion
La administracidn la Compafiia evallia la seleccion, revelacion y aplicacidn de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mavor incertidumbre. La informacién relacionadsa
a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reporiadas de los aclivos y pasivos
dentro del siguiente afo fiscal y los juicios criticos en la seleccidn v aplicacidn de las
politicas contables se detallan a continuacion:

{a} Peérdidas por Detericro sobre Frestamos Incobrables.
t.a Compafia revisa su carlera de presiamos para evaluar el delerioro de forma
mensual. En la determinacidn de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en
el estado de resultados, la Compafiia efectiia juicios y toma decisiones en cuanto a si
existe una informacion observable que indique que ha habide un cambic adverso enla
condicion de pagoe de los prestatarios en un Grupe, o condiciones econdmicas
nacionales o locales gue se cormelacionen con incumplimientos en activos.

La adminisiracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por
actives con caracteristicas de riesgo de crédito similar v evidencia objetiva de
deterioro similares a aquellos en ia cartera cuando se programa sus flujos futuros de
efectivo. La metodolegia v supuestos usados para estimar el monte y el tiempo de los
flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualguier diferencia
antre los estimados de pérdida y la experiencia real de perdida.

(b} Impuesto schre la renta:

La Compafiia esta sujela a impuesio sobre la renta; se requieren estimados
significatives al determinar la provision para impuesios sobre la renta.  Existen
muchas transacciones y caicuios para los cuales la determinacion del ditimo impuesto
gs incierta durante el curso ordinaric de negocios. La Compafiia reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas, basadas en
estimados de los impuesios gue serdn adeudados. Cuando el resultado fiscal final de
estos asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas
diferencias impaciaran las provisiones por impuesios sobre la renta e impuesios
diferidos en el periodo en el cual ge hizo dicha determinacion.

{8} Impuesto sobre la Renia
Las Gltimas tres declaracicnes de renta presentadas por ifa Compaiia estan sujetas a
revision por las autoridades fiscales, inclusive el afio ferminado el 30 de junio de 2016, de

acuerdo a reguiaciones fiscales vigenies.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava con el impuesto
sobre 1a renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera.
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(&)

impuesto sobre la Renta, continuacidén

En adicion, son renias exentas del impuesto scbre la renia, entre ofras, las siguientes:
aquellas derivadas de intereses que se reconozcan o paguen sobre depdsitos de cuentas
de shorros, a plazo ¢ de cualquier ofra indole, gue se manfengan en las instiuciones
bancarias en Panama; de los intereses devengados sobre bonos u ofros titulos valores
inscritos en la Superintendencia del Mercado de Valores y que hayan sido colocados a
través de una bolsa de valores debidamente establecida en Panama; de la ganancia en la
venia de titulos valores inscrites en la Supeninfendencia del Mercado de Valores y
negociados en un mercado organizado, de ios intereses devengados sobre inversiones en
titulos valores y obligaciones del Estado.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Rerta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en
exceso a un millén guinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar come base
imponible, para el calculo del impuesto sobre la renta que resuite mayor entre:

{a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y

{b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67%
por la tasa del 25%, es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo
alternativo).

En ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que ia entidad
incurre en pérdidas por razon del impuesto, o bien, ia tasa efectiva del impuesto es superior
al 25% la entidad puede optar por solicitar la no aplicacion del impuesto minimo. £n estos
casos debe presentarse una peficién ante la Administracion Tributaria, quien podra
autorizar la no aplicacion hasta por un término de tres afos.

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre
la Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas

dei impuesto sobre la Renta deberéan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de
diciembre, marzo y junio de cada afio.

A continuacion se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

31 de marzo de

{Nc Auditado}
2017 2016
Impuesto sobre la renia, corrienta: 0 (57 865)
impueste sobre la renta, diferido: 72,457 94,350
Impuesto sobre ia renta, nato 12,457 36,485
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{6} Impuesto sobre Iz Renta, continuacién
A continuacidn se detalla e impuesto sobre la renta diferide aclivo registrado por la
Compania:

Marzo SUNIg
2017 2016
{MNo Auditade) {Auditado)

impueste sobre la renta diferido — activo:

Reserva para pérdida en préstamos 399171 286,671
Otros 142.048 182,091
Total impuesto sobre la renta diferido — activo 241,219 468,762
La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:
Marzo Junigo
2017 2018
(No Auditado) (Auditado)
Impuesto diferido active al inicio dei periodo 468,762 607,588
Mas:
Reserva para pérdida en préstamo 37,500 (52,984)
Otros 34 957 (85.852)
Impuesto diferide activo al final del periodo 541,219 468,762

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas v las utilidades gravables proyectadas, en las
cuales influyen las estimacionas de la Administracién. En base a resultados actuales y
proyectados, la Compafila considera que habra suficientes ingresos gravables para
absorber los impuestos diferidos activos que se describen en el estado de situacion
financiera.

La administracion de Financiera Finacredit, 8. A estd gestionando ante la Direccion
General de Ingresos la solicitud de no aplicacién del calculo alternativo de impuesto sobre
la renta CAIR para el afo 2016.

Al 31 de marzo de 2017, la Compadia mantenia saldo de pérdidas fiscales acumuladas por
B/.105 388 (2016: B/.195,388). Generalmente, las pérdidas fiscales acumuladas podrian
utilizarse durante cinco afios a razon de 20% por afio. Estas pérdidas fiscales acumuladas
disponibles, se distribuyen cormo sigue:

Pérdida fiscal

Afo disponible por afio
2017 41,192
2018 41,192
2019 41,192
2020 41,192
2021 30,620
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{7} Efectivo y Depdsitos en Banco
El efectivo, efectos de caja y depésitos en Bancos se detalla a continuacién para propésitos
de conciliacion con gl estado de flujos de efective:

Marzo Junio
2017 2016
{No Auditado) {Auditado)
Efectivo 290 290
Depdsitos a la vista en bancos 144,432 2,299,099
Depdsitos a plazo en bancos 11,584,410 9,123 622
Total de efectivo y depdsitos en bancos 11,729,632 11,423,011
Menos: depositos en bancos gue devengan intereses
con vencimientos originales mayores de 20 dias 0 {2,722 825)

Efectivo v equivalentes de efectivo en el estado
de flujes de efectivo _ 11,729,632 8,700,186

(8 Préstamos
El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

Marzo Junio
2017 2016
{Nc Auditado) {Auditado)

Personaies 44,022,536 44,083,431
Menos:
Reserva para pérdidas en prestamos 1,596,684 1,146,684
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 946,533 949,155
Total préstamos, neto 41,479,319 41,987,592

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos, se detalla a continuacion:

Marzo Junic
2017 2015
(No Auditado) {Auditado)

Saldo al inicio del periodo 1,146,684 1,358,618
Provision cargada a gastos 395,792 456,400
Recuperacion de créditos 54,208 52,099
Préstamos Castigados 0 (720,433)
Saldo at final del periodo 1,596,684 1,146,684
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{91 Mobiliario, Equipo v Mejoras
Los movimientos del mobiliario, equipo de oficina v mejoras a la propiedad arrendada se
presentan a continuacion:

31 de marzo 2097
{No Auditado)

Mobiliario v
Equipo de Eguipo
Oicing Mejoras rodante Totai
Losto:
Al inicio del periodo 347 482 182,203 549 044
Compras 984G = G 800
Al final del periodo 348,262 A8z 203 549,944
Depreciacidn y amortizacidn
acumulada:
Al inicto ded periodo 283,002 176,577 19,122 488,701
(GGastos dei periodo 13,553 5828 257 18,436
Al final del pericdo 306,555 182,203 18,379 508,137
Saldo neto JALBOY S ¢ 41,807
30 de junio 2016
{Auditado)
BMiobiliario v
Equipo de Equipo
Oficina Mejoras rodants Total
Costor
Al inicio del periode 341 844 184,237 19,379 545 460
Compras 8,271 5,615 g 13,886
Descarfes _ {2653 __1.649) S {10,302}
Al final del periodo 347,462 182,263 18,279 240,044
Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al inicio dei periodo 272,551 177,850 18,608 459,108
Gastos del periodo 23,104 8,276 514 29894
Descartes {2553} (7.849) Y] {10,302}
Al final del periodo 283 002 178,577 19,122 488,701
Saldo neio 4 it 320 — 287 LH0.843
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{10} Qtros activos

El detalie de los ofros aclives se presenta a continuacion:

Marzo Junio

2017 2016
{No Auditado} {Auditado}
Cuentas por cobrar 502,153 484 785
Dapobsitos en garantia 15,429 20,784
Fondo de cesantia 33634 30,596
Otros 2744 5017
Total 553,960 541,182

{11} Bonos por Pagar

(12}

Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

Emision de B/.52,000,000 - Resolucién CNV No.33-08 def 28 de febrero de 2013

Fecha de Tasa de Marze 2017 Junio 2016

Serie Colocacion Interés Vencimiento {No Auditadoe) {Auditado}
Serie "B Febrero 28, 2013 7.00% Febrero 28, 2018 52.000.0600 52,000,000
Total 52,000,000 52,000,000

Mediante Resclucion CNV No.33-08 de 30 de enerc de 2008, la Comisién Nacional de
Valores (actualmente Superintendencia del Mercado de Vailores) resaolvio registrar, para su
oferta publica, bonos corporativos rotativos hasta por sesenta millones de balboas
(B/.60,000,000) de la sociedad Financiera Finacredit, S. A. Al 30 de junic de 2015 se
encuentra emitida la Serie “B", por el monio de cincuenta y dos millones de balboas
{(B/.52,000,000) con vencimiento el 28 de febrero de 2018, a tasa fija de interés de 7%
anual, pagadera frimestraimente. Se realfizard un solo pago a capital, en la fecha de
vencimienio de la Serie o hasta su redencidn anticipada. Los bonos de la presente emision
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen cbiigaciones generales
del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales o
acreencias que tengan prelacion sobre la emisidn. No existird un fondo de amortizacion,
por consiguienie, los fondos para el repago de los bonos provendran de los recursos
generales del emisor.

Otros Pasivos
El detalle de los ofros pasivos se presenta a continuacion:

Marzo 2017 Junio 2016
{No Auditado) {Auditado)

Seguros por pagar 659,233 678,942
Otros acreedores varios 429 857 424 746
Faci por pagar 88,540 78,320
Pasivos laborales §,103 £,359
Tesoro Nacional - L. T.B.M.S. poy pagar 3,434 2,503
Cuentas por pagar 5,231 1,518
Timbres por pagar 1,382 5§12
Total 1,195,780 1,195,200
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{13} Patrimonio
Al 31 de marzo de 2017, las acciones comunes de ia Compania estan constituidas por
270,000 (2016 270,000} acciones emitidas v pagadas con un valor nominal de B/.10 cada
una.

{14 Otros Ingresos
Los otros ingresos se delallan a continuacion:
31 de marzo de

2017 20148
(Mo Auditado)

Otros ingresos 19,270 10,632
Ingrescs por carla de saldo 9,118 8,320
Otros 1,390 36,698
Total 29.778 55,650

{151 Otros Gaslos
Los otros gastos se detallan a conlinuacidn:

31 de marzo de
2017 2016
fMo Auditado)

Mantenimiento vy aseo 13,338 13,656
Electricidad v agua 18,518 20,225
Comunicaciones 11,928 13,085
Carges bancarios 2,966 2,908
Seguridad y vigilancia 17,100 16,560
(zastos de segures 1,325 1,331
Afiliaciones 4109 4 295
Miscelaneos 21,714 25 5084
Total 80,997 97,654

(16} Compromisos y Contingencias
Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, la Compariia no esté involucrada en
litigios © reclamacion que sea probabie que origine un efecto adverso significativo en su
situacion financiera o resultado de operacion.
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(17}

(18)

(19)

Saldos vy Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de sifuacion financiera v el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Marzo Junio
2017 2018
{No Auditado!} {Auditado)

Activos:
Depésitos en bancos 11,609.478 11,169,105
Pasivos:
Bonos por pagar 52,000,000 52,000,000
Intereses acumulados por pagar _..323,556 343,778

31 de marzo de

2017 2018
{No Auditedo)

Ingresos por inlereses:
Depositos en bancos 616,861 _A86.495
Gastos por intereses:
Bonos 2770444 2,780,555
Transacciones:
Salarios v ofros beneficios — corto plazo 43,574  __ 52146

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas  son
sustancialmente similares a las que se dan con terceros no vinculados a la Compaftia.

Informacion por Segmentos
Las operaciones del negocic de préstamos financieros se encuentran conceniradas en el
sector de consumno, ubicados en su fotalidad en ta Repuiblica de Panama.

Valor Razonable de instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en precios cotizados en los mercades o cofizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia determina los
valores razonables usando ofras técnicas de valoracion,

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente vy gue tienen poca
dispeonibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liguidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.
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{19} Vaior Razonable de lnstrumentos Financieros, continuacion
La Compafia mide el valor razonable ulilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1: prectos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compahia puede acceder en la fecha de medicion,

# Nivel 2. daios de entrada distinios de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
chservables, va sea directamente (es decir, precios) o indirectamente {es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumenios valorizados
utiizando precios cotizados en mercados aclivos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos U
giras tecnicas de valoracion donde ios datos de entradas significativos son directamente
o indirectamenie observables en un mercado.

« Nivel 3. esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las tecnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuades,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuesios ©
ajustes significativos no observables refieian ia diferencia entre 108 instrusmentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos simitares para los cuales haya precios de
mercado observables, v otros modelos de valuacion. Los supuestos v dalos de entrada
utilizados en las iécnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios vy otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento,

£l objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
fransaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes
del mercado en la fecha de la medicidn en las condiciones de mercade presentes.

El valor razonable v el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion:

Marzo 2017 Junic 2016
{No Auditado) {Auditada)
Valor Valor Vaior Walor
en libros razonable en libros razonable
Activos
Préstamos, nefe 41475319 49,766,249 41,987,592 51835825
Pasivos
Bonos corporativos por pagar 52,000,000 52 091.468 52,000,000 52,135,564

No se revelan los instrumentos financieros que por su naturaleza de corto piazo, su valor en
libros se aproxima a su vaior razonabie.
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{19} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros no medidos a valor razonable
sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion

wtilizados.

Sotivos

Prestamos, neto

Pasivos

Bonos corporalives por pagar

Activos

Prestamos, neto

Pasivos

Bonos corporativos poy pagar

Marzo 2017
{No Auditado)
Mivel X Total
49 766 248 49,766,248
52 091468 52.001 468
Jurio 2016
{Auditado}
Mivel 3 Total
51835625 51,835625
02,135,564  52,135.564

La iabla & continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas
utilizados en los activos v pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en
la jerarquia de valor razonabie dentro del Nivel 3.

instrumenta Financiero

Téonica de Valoracidn

Datos de Entradas Htilizados

Prestamos

Fluios de efeclivos descontados

futuros estimados &

razonable.

recibir.

£l valor razonable para los préstamos representa
la cantidad descontada de los Hujos de efective

Los flujos de

efectivos provisios se descuenian a las lasas
actuales de mercado para determinar su valor

Bonos corporaiivos por pagar

Flujos de etectivos descontados
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Flujos de efectivo futuros descontados usando
las tasas de interés actuales de mercado para i0s
hones corporativos por pagar de nugvas deudas
con vencimiento remanente simaar,
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{20} Principales Leves v Regulaciones Aplicables
Ley de Valores en FPanama
Las operaciones del mercado de wvalores en Panama estan reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley
67 del 1 de diciembre de 2011,

La Compafia, esta sujeta a regulaciones emitidas por el regulador de su Compafdiia Matriz
la Superintendencia de Bancos de Panama.

Por tal efecto debe cumplir con fas siguientes regulaciones emitidas:

Provisiones especificas

El reguiador de su Compafila Matrz, "la Superintendencia de Bancos™ emitié el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva v
concrela de deterioro. Estas provisiones deben constifuirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal,
dudose, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo
de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos {y sus subsidiarias) deberan
calcuiar y mantener en todo momento el monto de fas provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el
saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior, el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se eslablece por lipo de garaniia en este Acuerdg; y una
tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesio a pérdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en e patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencicnadas
en el Acuerdo.

Al 31 de marzo de 2017, se determind una reserva regulatoria de créditc sobre el saldo de
las reservas de crédito reconocido segun NHF por ta suma de B/.1,026,225 (2016:

B/ 1,246 172).

Provision Dinamica

El Acuerdo No.004-2013 establece a las subsidiarias de Bancos Panamefios una provision
dinamica que es una reserva conslituida para hacer frente a posibles necesidades futuras
de constifucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios
de la regulacién bancaria. La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral
sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir,
sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal,

Fste Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre ias facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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{20} Principales Leves y Regulaciones Aplicables, continuacion
La provision dinamica es una partida pstimonial que aumenia o disminuye con
asignaciones de ¢ hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio, pere no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de marzo de 2017, se constifuydc provisidn dinamica por B/1,194,223
(2016: B/ 1,194,223},

Con el Acuerdo No. 4-2013 se establece una reserva dinamica la cual no serd menor al
1.25%, ni mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesge correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas como normal, ai 31 de marze de 2017, estos porcentajes
representan ios siguientes montos:

Marze Juro
2017 2016
{No auditado} {Auditado)
1.25% 631.974 L2897 112
2.50% 1,263,948 1,184 223
A continuacian se presenta el calculo de la reserva dinamica al 31 de marzo de 2017:
Marzo 4unio
2017 2016

{No auditado) {Auditadg)
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades

crediticias - categoria normal) 50,557,932 47,768,829
Por coeficiente Alfa (1.50%)
Resultado 758,369 716,534

Componente 2
Variacion {positiva) entre el trimestre aciual vs &l

anterior de los activos ponderados por riesgo 1,227,472 0
Por coeficiente Beta (5.00%)
Resultado 51,374 0
Menos:

Componenie 3
Monto de la variacion del salde de provisiones

especificas en el rimestre. 141,346 {508,186)
Saldo de reserva dinamica pura 678,397 1,224,720
Menos:

Monto por restriccion segun ef literal "a y ¢ del

articulo 37 515,828 30,497

Saldo de reserva dinamica neta 1,184 223 1,194,223
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